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Semana del 8 al 15 de febrero

Realizado:

29-ene-16 % sem. % año

 DJI 16.466 -1,6% -7,0%
 S&P 500 1.880 1.940 -3,1% -8,0%

 Nasdaq C. 4.363 4.614 -5,4% -12,9%
 Nikkei 225 16.820 17.518 -4,0% -11,6%

 EuroStoxx50 2.879 3.045 -5,4% -11,9%
 IBEX 35 8.500 8.816 -3,6% -10,9%
 DAX 9.286 9.798 -5,2% -13,6%

 CAC 40 4.201 4.417 -4,9% -9,4%
 FTSE 100 5.848 6.084 -3,9% -6,3%

 FTSEMIB 17.250 18.657 -7,5% -19,5%
 TOPIX 1.125 1.178 -4,4% -12,0%

 KOSPI 1.918 1.912 0,3% -2,2%
 HANG SENG 19.288 19.683 -2,0% -12,0%

 SENSEX 24.617 24.871 -1,0% -5,7%
Australia 4.976 5.006 -0,6% -6,0%

Middle East 4.141 4.054 2,1% -3,9%
 BOVESPA 40.592 40.406 0,5% -6,4%

 MEXBOL 43.230 43.631 -0,9% 0,6%
 MERVAL 11.400 11.306 0,8% -2,4%

Datos elaborados por Bankinter, fuente: Bloomberg.
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Información elaborada por Bankinter con datos de Bloomberg

Bolsas: "Soportadas, por ahora. La clave 

absoluta de la semana es Yellen (Fed)."

-10% -8% -6% -4% -2% 0% 

Autos 

Banca 

Mat. Primas 

Químico 

Construcción 

Energía 

Serv. Fin. 

No cíclicos 

Industriales 

Seguros 

Media 

Farmaceúticas 

Tecnología 

Telecoms 

Utilities 

Tecnología 

Distribución 

Cíclicos 

Las bolsas cerraron la semana pasada con recortes 
generalizados. El mercado se vio claramente lastrado por 
varios factores, entre los que destacamos unos datos 
macroeconómicos decepcionantes en EE.UU. El retroceso en 
el ISM de Servicios, el menor ritmo de creación de empleo, y la 
debilidad del sector manufacturero apuntan en una única 
dirección: la ralentización del crecimiento americano. En 
segundo lugar, los resultados empresariales continúan a la 
baja (-2,5% en las compañías del S&P500) y las empresas 
europeas están anunciando objetivos de beneficios para el año 
2016 muy prudentes debido a la desaceleración de la 
demanda en  economías emergentes.   

Además, el sector financiero se ha visto negativamente 
afectado no sólo por los resultados, sino por el riesgo de una 
mayor morosidad ligada al sector pertrolero. Precisamente, 
las bruscas oscilaciones en el precio del crudo continuaron 
siendo un factor de incertidumbre y volatilidad y sólo la 
actitud constructiva de los bancos centrales en el tramo final 
de la semana permitió que el mercado pudiera enderezar el 
rumbo. La revisión a la baja de las expectativas de inflación 
del BoE y el aplazamiento de la primera subida de tipos en 
Reino Unido hasta mediados de 2017, junto con las 
declaraciones de Draghi reiterando su disposición a 
incrementar los estímulos en la reunión de marzo dejan claro 
que la política monetaria continuará siendo claramente 
expansiva en las principales economías desarrolladas. 

Esta semana, las bolsas seguirán encontrando algunos 
obstáculos que impedirán avances claros, como el flujo de 
resultados empresariales a ambos lados del Atlántico y unos 
datos macro que no serán brillantes en absoluto: el 
crecimiento del PIB en la UEM se podría ralentizar desde 
+1,6% hasta +1,5% a/a y las ventas minoristas en EE.UU. 
mostrarán un crecimiento mínimo que no se corresponde con 
una coyuntura de bajo desempleo y reducida inflación. Por 
otra parte, el precio del petróleo continuará siendo un factor 
de volatilidad para las bolsas antes de que se produzca una 
estabilización definitiva en el entorno de los 30$. En este 
contexto, los factores de respaldo que puede encontrar el 
mercado se limitan a los bancos centrales. Janet Yellen 
realizará su comparecencia semestral ante el Congreso y el 
Senado, en la que se verá obligada a lanzar un mensaje 
claramente dovish. La menor productividad, el flojo dato de 
payrolls del viernes y la volatilidad del mercado son 
argumentos de peso para que Yellen afirme que las 
condiciones financieras se han deteriorado notablemente, lo 
que tendría un impacto positivo en Wall Street al sugerir 
que la Fed no va a subir los tipos de interés en marzo (y quién 
sabe si en el resto de 2016). 

En el ámbito de los mercados emergentes, las bolsas 
permanecerán cerradas en China por la celebración del año 
nuevo lunar. Por último, conviene  tener en cuenta que los 
principales índices frenaron su caída en niveles superiores a 
los anteriores mínimos anuales (S&P500 en 1.880 puntos 
frente a 1.860 en enero; Ibex-35 en 8.314 frente a 8.281 
puntos en enero). Aunque persiste la ausencia de 
catalizadores inmediatos, estos mínimos ascendentes 
sugieren que el mercado encuentra respaldo en esos soportes 
porque el ciclo sigue siendo expansivo aunque haya perdido 
vigor y las valoraciones serían suficientemente atractivas  
para que el mercado consolide niveles. 
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Estrategia de Inversión Semanal 

Link al canal de Youtube  

(vídeos de Análisis de Bankinter) 

https://www.youtube.com/watch?v=UAplYWokXg0
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Semana del 8 al 15 de febrero

29-ene-16 +/- sem. +/- año

Alemania 2A -0,49% -0,6 -14,8

Alemania 10A 0,33% -2,8 -33,2

EEUU 2A 0,77% -4,4 -31,8

EEUU 10A 1,92% -6,3 -41,1

* Diferenciales en puntos básicos.

Divisas: ”Volatilidad por desorientación."

* Curva tipos de interés c/p Eurozona.

29-ene-16 +/- sem. % año

Euro-Dólar 1,1138 1,0831 2,8% 2,6%

Euro-Yen 131,210 -0,4% -0,1%

Euro-Libra 0,761 -200,7% 4,0%

Euro-CHF 1,11 1,108 -0,1% -1,7%

Día País Dato Mes Tasa (e) Ant.
L/V CH

L;13:00 IND PIB 4T a/a 7,1% 7,4%

M;16:00h EE.UU Inventarios Mayoristas Dic m/m -0,1% -0,3%

X;10:30h GB Prod. Industrial Dic a/a 1,0% 0,9%
X/J EE.UU. Yellen comparece ante Congreso y Senado 

J/V UEM Eurogrupo y Ecofin

V;8:00h ALE IPC final Ene m/m -0,8% -0,8%

V;8:00h ALE PIB preliminar 4T a/a 1,4% 1,7%

V;9:00h ESP IPC final Ene a/a -0,3% -0,3%

País V;11:00h UEM PIB adelantado 4T a/a 1,5% 1,6%

ALE V;11:00h UEM Prod. Industrial (wda) Dic a/a 0,9% 1,1%

FR V;14:30h EE.UU. Ventas Minoristas Ene m/m 0,1% -0,1%

ALE V;14:30h EE.UU. Vtas. Minor. (Gr.Control) Ene m/m 0,3% -0,3%

ITA V;16:00h EE.UU. Invent. Empresariales Dic m/m 0,2% -0,2%

ALE V;16:00h EE.UU. Conf. U. Michigan Prel. Feb Ind. 92,5 92

ITA Emite bonos Tabla 1.2.- Información elaborada por Bankinter con datos de Bloomberg
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Análisis: Estrategia de inversión semanal

Principales emisiones de la semana:

Emite 3.000M€ en letras 6 M

Emite letras

Emite bonos vto. 2018

Principales referencias de la semana:

Último

-0,49%

0,73%

1,86%

Evolución semanal principales divisas 

Bonos: "Yellen reforzará a los bonos"Tipos de interés

Euribor por plazos ( hoy vs hace 1 mes)

Bolsas, divisas y tipos de interés

China cerrado: año nuevo lunar

J;11:00h

130,64

X;11:30h

M; 11:30h Emite 500M€ bonos L/I

L; 14:50h

L; 11:30h

EmisiónDía/Hora

Evolución petróleo e índice materias primas (CRB)

Emite letras 1 añoX;11:00h

0,77

Curva de Tipos EEUU vs Alemania

05-feb-16

0,30%

Eurodólar (€/USD).- El USD se deslizó desde 1,085 hasta 
1,122 ante la debilidad de la macro americana, pero el viernes 
recuperó hasta 1,115 tras publicarse una tasa de paro en 4,9% 
vs 5,0% anterior. Arranca la semana en 1,114 y con elevada 
volatilidad debido a la incertidumbre sobre la postura de la 
Fed. La macro reciente es floja y eso debería alejar nuevas 
subidas de tipos, pero la reducida tasa de paro del viernes 
indicaría lo contrario. Las ventas de Minoristas del viernes 
podrían salir decentes (Grupo de Control +0,3%) y reforzar al 
USD, pero todo dependerá del enfoque de Yellen, que 
comparece miércoles y jueves ante ambas cámaras. Si 
aludiese a un debilitamiento  podría regresar hasta 1,12. Pero 
si no lo hiciese y las Ventas Minoristas no decepcionasen, 
podría apreciarse hacia 1,11. Rango semanal estimado: 
1,11/1,12. 
Euroyen (€/JPY).- El debilitamiento de la Confianza del 
Consumidor de Japón y del Ind. Adelantado combinado con 
una macro americana bastante floja mantuvieron la 
cotización del yen en un rango lateral en torno a 131. Esta 
semana el mercado estará pendiente de si la comparecencia 
de Yellen ante desvela un perfil más dovish que enfríe la 
expectativa de nuevos aumentos de tipos. En este caso, el 
dólar podría depreciarse y consolidar por encima de 1,10 
(apreciatorio para el euro). Con un euro más fuerte el yen 
debería depreciarse.  Rango semanal estimado: 130,1/132,7. 
Eurolibra(€/GBP).- Libra depreciatoria la semana pasada 
después de que el BoE retrasara la expectativa de una subida 
de tipos hasta 3T´17 desde 1T´17. Esta semana la libra podría 
recuperar algo ante la escasez de referencias macro europeas, 
salvo el PIB 4T´15 de la UEM (+1,5% vs +1,6% en 3T). Rango 
semanal estimado: 0,757-0,771. 
Eurosuizo (€/CHF): Probablemente el franco suizo seguirá 
depreciándose. El SNB alerta sobre los riesgos de 
sobrevaloración y su máximo histórico de reservas alienta la 
especulación sobre nuevas intervenciones para debilitar el 
franco. Además, la inflación seguirá en negativo. Rango 
semanal estimado: 1,105/1,115. 
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Si la macro hubiera acompañado podríamos haber visto un 
repunte de las TIRes la semana pasada pero ocurrió lo 
contrario. Así, la TIR del Bund llegó a caer hasta 0,26% para 
rebotar después y volver a la zona de 0,30%. Sin embargo, la 
deuda española no gozó de ese buen comportamiento y la 
prima de riesgo se amplió +10 p.b. hasta por encima de 130 
p.b. Esta semana la macro será menos intensa y la atención se 
centrará en la comparecencia de Yellen ante las Cámaras 
donde seguramente matizará su mensaje. Como la economía 
americana está dando algunos síntomas de agotamiento, 
Yellen tendrá que suavizar su discurso. En este escenario, los 
bonos continuarán muy soportados y los tipos de interés, bajos. 
En España la ausencia de emisiones podría reducir el ruido 
político. Rango semanal estimado, TIR Bund: 0,26%-0,33%. 
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1.- Entorno Económico 

EE.UU.- (i) La Creación de Empleo No Agrícola en enero fue inferior a lo previsto: 151k vs 190k 
estimado. Se trata del peor dato desde agosto del año pasado si bien podría haberse visto afectado 
negativamente por la mala climatología que ha afectado el noreste del país. Además, la cifra del mes 
anterior se ha revisado a la baja, hasta 262k desde 292k anterior. A pesar de que la creación de empleo 
se ha ralentizado, las cifras de empleo mostraron algunos aspectos positivos, entre los que destacamos 
la caída de la tasa de paro hasta 4,9%, el nivel más bajo desde febrero de 2008, a la vez que aumenta la 
tasa de participación hasta 62,7%. Además, los salarios aumentaron algo más de lo esperado: +0,5% 
m/m vs +0,3% estimado, dejando la tasa interanual en +2,5% vs +2,2% estimado y +2,7% anterior 
(revisado al alza desde +2,5%).  

https://broker.bankinter.com/www/es-
es/cgi/broker+binarios?secc=ASES&subs=IMAS&nombre=EEUU_Tasa_paro_y_Var_Payrolls_Ene16.pdf 

(ii) El saldo de la Balanza Comercial registró en diciembre un déficit de -43.360M$ , por encima de  -
43.200M$ estimado y superando también al registro del mes anterior (-42.230M$ , revisado 
ligeramente a la baja desde -42.370M$). Esta ampliación del déficit comercial (+2,7% en términos 
intermensuales) se debe a una caída de las exportaciones de -0,3% en tasa m/m, mientras que las 
importaciones aumentaban un +0,3% m/m. 

https://broker.bankinter.com/www/es-
es/cgi/broker+binarios?secc=ASES&subs=IMAS&nombre=EEUU_Balanza_Comercial_diciembre.pdf 

CHINA.- Las reservas extranjeras de China cayeron a finales de enero hasta 3,23 billones de $ frente a 
3,33 billones el mes anterior. Aunque la cifra es levemente superior a la cifra estimada de 3,21 billones, 
el descenso con respecto a diciembre pone de relieve que el banco central ha continuado interviniendo 
en el mercado para proteger el yuan. 

Leer más en: 

 https://broker.bankinter.com/www2/broker/es/analisis/analisis_bankinter/indicadores_macro 

2.- Bolsa española 

ABENGOA (Vender; Cierre 0,18€; Var. Día: -2,6%): Rumor de posible compra de Abentel por parte de 
Ericsson.- Esta noticia no ha sido confirmada por ninguna de las dos partes. Esta venta formaría parte 
del objetivo de Abengoa de desprenderse de todos aquellos activos que no son estratégicos. Abentel, que 
realiza la instalación de redes de telecomunicaciones y cuyo principal cliente es Telefónica, permitiría a 
Ericsson elevar su presencia en el mercado de redes de fibra óptica y de negocio de telefonía fija. Como 
referencia, Abentel cerró 2014 con unos ingresos de 74M€ y un BNA de 2M€. Su principal problema es 
que tiene créditos con Abengoa por más de 40M€ y además aparece como garante de algunas de las 
emisiones realizadas por Abengoa en los últimos años. OPINIÓN.- esta noticia, de confirmarse, debería 
ser acogida positivamente ya que uno de los principales objetivos de Abengoa es vender activos no 
estratégicos por un importe en torno a 1.500M€. Además, esta venta le permitiría reducir su 
endeudamiento que es muy elevado: la deuda corporativa asciende a 8.900M€ (la deuda total 
consolidada supera los 20.000M€) y mantiene el objetivo de reducirla hasta 3.000M€/4.000M€. Por 
otra parte, esta semana Abengoa publicará su Plan de Viabilidad, mediante el cual pretende establecer 
una hoja de ruta para evitar que la compañía termine en concurso de acreedores a finales de marzo (día 
28).  Tras esta presentación Abengoa deberá negociar una línea de liquidez de aprox. 165M€ que le 
permita hacer frente a sus necesidades inmediatas de pago.  A pesar de que esta noticia pueda tener un 
impacto  positivo en el valor en el corto plazo, continuamos defendiendo que la incertidumbre es 
demasiado elevada y el riesgo de invertir en Abengoa muy alto, de carácter especulativo en estas 
circunstancias, y por lo tanto seguimos recomendando Vender.  

 

3.- Bolsa europea 

 

 

 

3.- Bolsa europea 

Ninguna noticia relevante. 

 

https://broker.bankinter.com/www2/broker/es/analisis/analisis_bankinter/indicadores_macro
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4.- Bolsa americana y otras 

S&P por sectores.- 

Los mejores: Telecos +0,76%; Utilities +0,31%; Bienes de consumo -0,13%. 

Los peores: IT -3,35%, Consumo discrecional -3,19%; Energía -2,0%. 

 

EL VIERNES publicaron (compañías más relevantes, BPA 4T frente a consenso de mercado): Tyson 
Foods (1,15 vs 0,89e) y Estee Lauder (1,22 vs 1,107e).  

HOY publican (principales compañías; BPA esperado): a las 12h Hasbro (1,29) y Loews (0,607).  

S&P 500, SALDO DE RESULTADOS 4T PUBLICADOS: Con 314 compañías publicadas, el BPA medio 
ajustado recoge una caída de -2,47% vs -6,7% estimado para el total del S&P 500 antes del inicio de 
publicación de resultados y frente a -2,32% en el 3T (aunque se esperaba -6,9%). El 72,3% ha batido 
estimaciones vs. 69,5% en el 3T, el 9,9% no ha ofrecido sorpresas ajustándose a las estimaciones vs. 
8,6% en el 3T y el 17,8% ha decepcionado vs. 21,9% en el 3T.  

Entre las compañías que MEJOR EVOLUCIÓN presentaron el viernes destacan: (i)  TYSON FOODS 
(57,75$; +11,2%), ya que fue capaz de mejorar sus previsiones para el conjunto del año gracias al 
abaratamiento de la materia prima cárnica no elaborada; (ii) SYMANTEC CORP (20,47$; +6,8%), dado 
que anunció que la firma de private equity Silver Lake Partners había invertido 500M$ en la compañía 
vía convertibles y tomaría un asiento en el consejo, lo que ayudaría a mejorar la dirección estratégica de 
la empresa. Además, anunció un plan de recompra de acciones de 2.300M$ y un dividendo 
extraordinario de 4$/acción tras haber vendido su unidad de almacenamiento de datos Veritas. 

Entre los valores que PEOR EVOLUCIÓN ofrecieron el viernes se encuentran: (i) LINKEDIN (108,38$; -
43,6%), que había presentado la víspera unos resultados decepcionantes (BPA -0,06$, BPA ajustado 
0,55$ vs 0,74$ estimado) y había rebajado su previsión de ingresos para todo el año hasta 
3.600/3.650M$ vs 3.910M$ estimado por el consenso del mercado. Por tanto, la compañía no está 
viéndose beneficiada por la recuperación del empleo en los países desarrollados.  (ii) TABLEAU 
SOFTWARE (41,33$; -49%), dado que el crecimiento del número de licencias decepcionó (los ingresos 
crecieron +31% a/a vs +57% hace un año). No obstante, llama la atención el castigo ya que la compañía 
había sido capaz de batir expectativas con sus cuentas del 4T’15: Ingresos 202,8M$ vs 200,8M$e., BPA 
0,33$ vs 0,157$. Tableau Software salió a bolsa en mayo’13 a 31$ (valoración OPV) si bien se estrenó 
en el mercado subiendo fuertemente y nunca había cotizado por debajo de los 44$. (iii) ELIZABETH 
ARDEN (6,06$; -24,4%) ya que decepcionó con sus cuentas de su 2T’16 fiscal: Ventas 316M$ vs 344M$ 
estimado, BPA ajustado 0,10$ vs 0,28$ hace un año y 0,60$ estimado. La compañía debería dar un giro 
a su estrategia dado que sus ventas están cayendo en Norteamérica, su principal mercado, -5,1%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Horas de cierres de mercados: España y resto Eurozona 17:30h, Alemania 19h, EE,UU, 22:00h, Japón 8:00h 

Metodologías de valoración aplicadas (lista no exhaustiva): VAN FCF, Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, ratios comparables, Valor 

Neto Liquidativo, Warranted Equity Value, PER teórico. 

 



 

INVERSOR LOCAL (Zona Euro): Exposición Recomendada a Bolsas por perfil de riesgo del inversor.

INVERSOR GLOBAL:  Exposición Recomendada a Bolsas por perfil de riesgo del inversor.

Posicionamiento recomendado (cambios indicados en color rojo)
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Ideas singulares

Ideas de corto plazo (sólo para perfiles dinámicos y agresivos)
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Comentarios Pr.Entrada
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España

Análisis: Estrategia de Inversión Semanal

Conservador

40%

Conservador

Moderado

Exposición y posicionamiento estratégico recomendado

25%

25%40%
Moderado

15%
Defensivo

Defensivo
15%

Dinámico

Máximo recomendado por perfiles en el momento actual, sobre la parte del patrimonio financiero susceptible de ser invertido en bolsa. 

Los grados máximos asumibles son: Agresivo 100%; Dinámico 80%; Moderado 65%; Conservador 50%; Defensivo 40%.

Agresivo

55%70%

55%70%
Agresivo Dinámico

Japón

Canadá

UEM

Sobreponderar/ComprarVender/Infraponderar

EE.UU.
Australia

Neutral

Emergentes, excepto India India

BolsasBonos soberanos
Bonos high yield

Bonos corporativos

Bonos emergentes
Fondos de retorno absoluto

Materias primas y Petróleo

Reino Unido

Media
Inmobiliario (activos)

Intesa San Paolo
Acciona

Industriales
Biotecnología

Turismo

Bancos y Financieras

Farmaceúticas
Lujo

GAM Star Continental Europe

Profit takingRecom. Stop loss

Concesiones

Autos
Aerolíneas

Órdenes límite recomendadas

Telecomunicaciones

AMADEUS 

(acciones)
Ejecutada

La idea se ejecutó al tocar el stop loss el martes,

con un pérdida de -2%

Activo

Seguros
Construcción Tecnología

CIE Automotive

Mineras
Utilities
Retailers

Petroleras
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Resultados principales compañías americanas Variación mensual

Fecha Compañía BPAe BPA % a/a % YTD Capitalizac. G. Industrial

08-feb-16 Cognizant Technology Solutions0,779 $/acc 16,8% 12:00 Confirmed -2,5% 35.596 Computers

08-feb-16 Twenty-First Century Fox Inc0,441 $/acc 2,1% 22:00 Confirmed -8,0% 49.346 Media

08-feb-16 Twenty-First Century Fox Inc0,441 $/acc 2,1% 22:00 Confirmed -7,7% 49.346 Media

09-feb-16 Akamai Technologies Inc 0,624 $/acc -2,1% Aft-mkt Confirmed -17,9% 7.687 Software

09-feb-16 Coca-Cola Co/The 0,373 $/acc -2,5% Bef-mkt Confirmed -1,2% 184.571 Beverages

09-feb-16 CVS Health Corp 1,532 $/acc 15,0% Bef-mkt Confirmed -4,8% 103.091 Retail

09-feb-16 Regeneron Pharmaceuticals Inc3,348 $/acc 25,5% Bef-mkt Confirmed -26,9% 41.273 Biotechnology

09-feb-16 Viacom Inc 1,179 $/acc 5,9% 14:00 Confirmed 5,1% 17.268 Media

09-feb-16 Walt Disney Co/The 1,446 $/acc 9,8% 22:15 Confirmed -10,6% 154.150 Media

10-feb-16 Baidu Inc 7,867 $/acc -10,7% Estimated -23,1% 50.234 Internet

10-feb-16 Cisco Systems Inc 0,538 $/acc 2,2% Aft-mkt Confirmed -15,7% 116.191 Telecommunications

10-feb-16 Henry Schein Inc 1,644 $/acc 9,2% Bef-mkt Confirmed -6,5% 12.262 Healthcare-Products

10-feb-16 Mylan NV 1,271 $/acc 21,7% Aft-mkt Confirmed -5,0% 25.270 Pharmaceuticals

10-feb-16 O'Reilly Automotive Inc 2,080 $/acc 24,0% 22:30 Confirmed -4,5% 23.878 Retail

10-feb-16 Tesla Motors Inc 0,074 $/acc -1035,0% Aft-mkt Confirmed -32,3% 21.293 Auto Manufacturers

10-feb-16 Time Warner Inc 1,003 $/acc 12,7% Bef-mkt Confirmed 6,9% 55.292 Media

10-feb-16 Whole Foods Market Inc 0,401 $/acc 3,9% Aft-mkt Confirmed -12,9% 9.575 Food

11-feb-16 Activision Blizzard Inc 0,858 $/acc -4,4% Aft-mkt Confirmed -21,1% 22.323 Software

11-feb-16 American International Group I-0,906 $/acc -48,5% Aft-mkt Confirmed -13,9% 66.019 Insurance

11-feb-16 Liberty Global PLC 0,046 $/acc 31,0% Estimated -19,5% 28.169 Media

11-feb-16 Liberty Global PLC n.d. Estimated -19,0% 28.169 Media

11-feb-16 PepsiCo Inc 1,060 $/acc -1,5% 12:30 Confirmed -2,6% 141.781 Beverages

11-feb-16 TripAdvisor Inc 0,328 $/acc 1,6% Bef-mkt Confirmed -31,5% 8.416 Internet
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Análisis
Rdos. empresariales: Desde 8 febrero
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Resultados principales compañías europeas Variación mensual

Fecha Compañía BPAe BPA % a/a % mes Capitalizac. G. Industrial

08-feb-16 BinckBank NV n.d. -3,4% 07:15 Confirmed -10,18% 507                 Diversified Finan Serv

08-feb-16 Randgold Resources Ltd 0,463 Eur/acc 3,8% 08:00 Confirmed 27,93% 4.941             Mining

09-feb-16 Actelion Ltd 1,154 Eur/acc 8,0% 07:00 Confirmed -8,24% 14.620           Pharmaceuticals

09-feb-16 Banco Popolare SC 0,170 Eur/acc 115,8% Confirmed -40,28% 2.771             Banks

09-feb-16 Enel SpA 0,045 Eur/acc -0,3% Confirmed -8,89% 33.344           Electric

09-feb-16 Klepierre n.d. 3,7% Confirmed -7,09% 11.972           REITS

09-feb-16 Outotec OYJ 0,101 Eur/acc 28,1% 08:00 Confirmed 11,06% 691                 Machinery-Constr&Mining

09-feb-16 Sanofi 1,278 Eur/acc 7,9% Confirmed -8,78% 93.618           Pharmaceuticals

09-feb-16 TomTom NV 0,081 Eur/acc -23,7% Confirmed -23,06% 2.059             Software

09-feb-16 TUI AG -0,255 Eur/acc 15,3% 07:00 Confirmed -5,53% 6.713             Leisure Time

09-feb-16 UniCredit SpA -8,4% Confirmed -37,80% 19.078           Banks

09-feb-16 Valmet OYJ 0,258 Eur/acc 11:00 Confirmed 1,12% 1.349             Machinery-Diversified

10-feb-16 Akzo Nobel NV 0,653 Eur/acc 45,4% Confirmed -9,57% 13.888           Chemicals

10-feb-16 APERAM SA 0,400 Eur/acc 208,8% Aft-mkt Confirmed -13,47% 2.221             Iron/Steel

10-feb-16 ARM Holdings PLC 0,081 Eur/acc 23,7% 08:00 Confirmed -5,39% 13.813           Semiconductors

10-feb-16 Cargotec Oyj 0,806 Eur/acc 89,1% Confirmed -15,19% 1.893             Transportation

10-feb-16 Heineken NV n.d. 15,7% Confirmed -4,20% 43.465           Beverages

10-feb-16 Mapfre SA n.d. -27,7% Confirmed -15,53% 6.014             Insurance

10-feb-16 Sampo Oyj 0,704 Eur/acc 9,7% Confirmed -12,34% 23.072           Insurance

10-feb-16 Tullow Oil PLC n.d. 86,2% Confirmed 12,67% 1.702             Oil&Gas

10-feb-16 Unione di Banche Italiane SpA0,040 Eur/acc -1,2% Confirmed -37,84% 3.475             Banks

11-feb-16 Alcatel-Lucent SA 0,089 Eur/acc 59,8% Confirmed -15,07% 8.834             Telecommunications

11-feb-16 Banca Popolare dell'Emilia Rom0,120 Eur/acc 142,7% Confirmed -35,97% 2.170             Banks

11-feb-16 Huhtamaki OYJ 0,401 Eur/acc 33,8% Confirmed -7,73% 3.331              Packaging&Containers

11-feb-16 Kemira OYJ 0,144 Eur/acc 5,8% 07:30 Confirmed -2,76% 1.644             Chemicals

11-feb-16 Legrand SA 0,530 Eur/acc 0,7% Confirmed -5,60% 13.153           Electrical Compo&Equip

11-feb-16 L'Oreal SA 2,700 Eur/acc 15,4% Confirmed -1,35% 86.249           Cosmetics/Personal Care

11-feb-16 Mediobanca SpA 0,140 Eur/acc 11,1% Confirmed -25,72% 5.749             Banks

11-feb-16 Nokia OYJ 0,109 Eur/acc 8,8% Confirmed -17,59% 29.614           Telecommunications

11-feb-16 Outokumpu OYJ -0,226 Eur/acc 22,9% Confirmed -15,81% 958                 Iron/Steel

11-feb-16 Pernod Ricard SA n.d. 6,8% Confirmed -3,90% 26.834           Beverages

11-feb-16 Publicis Groupe SA 2,510 Eur/acc 15,9% Bef-mkt Confirmed -13,38% 11.832           Advertising

11-feb-16 Rio Tinto PLC n.d. -51,4% Confirmed -8,16% 33.802           Mining

11-feb-16 SBM Offshore NV n.d. -64,8% Confirmed 9,95% 2.714             Oil&Gas Services

11-feb-16 Shire PLC 0,964 Eur/acc 9,2% Confirmed -21,86% 21.754           Pharmaceuticals

11-feb-16 Societe Generale SA 0,700 Eur/acc 10,0% Confirmed -24,57% 25.888           Banks

11-feb-16 TOTAL SA 0,726 Eur/acc -12,3% Confirmed -5,72% 95.473           Oil&Gas

11-feb-16 Zurich Insurance Group AG1,010 Eur/acc -40,6% Confirmed -17,41% 32.098           Insurance

12-feb-16 Commerzbank AG 0,168 Eur/acc 58,5% Confirmed -23,79% 9.136             Banks

12-feb-16 Eurocommercial Properties NV0,500 Eur/acc 28,0% Confirmed -4,74% 1.829             REITS

12-feb-16 NSI NV n.d. 136,5% Confirmed -6,39% 533                  REITS

12-feb-16 Renault SA n.d. 31,6% Confirmed -20,74% 21.712           Auto Manufacturers

12-feb-16 Rolls-Royce Holdings PLC n.d. -20,1% Confirmed -8,00% 9.727             Aerospace/Defense

12-feb-16 ThyssenKrupp AG 0,166 Eur/acc -11,7% Confirmed -23,91% 7.898             Iron/Steel
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Reparto de dividendos de las principales compañías americanas Rent. x Dividendo

Ex-Divd 1 Pago 2 Compañía Tipo Rtb.xDiv. Capitaliz. Mercado G. Industrial

08-feb-16 24-feb-16 AMERICAN AIRLINES GROUP INCRegular Cash 0,1000 USD 1,09% 23.164.463.558 NASDAQ GS Airlines

08-feb-16 04-mar-16 PARKER HANNIFIN CORP Regular Cash 0,6300 USD 2,48% 13.714.262.490 New York Miscellaneous Manufactur

08-feb-16 10-mar-16 AMERICAN ELECTRIC POWER Regular Cash 0,5600 USD 3,56% 30.842.965.542 New York Electric

08-feb-16 10-mar-16 INTL BUSINESS MACHINES CORPRegular Cash 1,3000 USD 4,04% 124.727.058.900 New York Computers

09-feb-16 01-mar-16 ENTERGY CORP Regular Cash 0,8500 USD 4,71% 12.883.094.696 New York Electric

09-feb-16 03-mar-16 SKYWORKS SOLUTIONS INC Regular Cash 0,2600 USD 1,67% 11.914.107.744 NASDAQ GS Semiconductors

09-feb-16 03-mar-16 TJX COMPANIES INC Regular Cash 0,2100 USD 1,24% 45.501.199.607 New York Retail

09-feb-16 10-mar-16 EXXON MOBIL CORP Regular Cash 0,7300 USD 3,65% 333.368.116.041 New York Oil&Gas

10-feb-16 24-feb-16 LINEAR TECHNOLOGY CORP Regular Cash 0,3200 USD 3,12% 9.821.687.573 NASDAQ GS Semiconductors

10-feb-16 25-feb-16 WESTROCK CO Regular Cash 0,3750 USD 4,49% 8.582.878.995 New York Packaging&Containers

10-feb-16 26-feb-16 COSTCO WHOLESALE CORP Regular Cash 0,4000 USD 1,11% 63.323.529.395 NASDAQ GS Retail

10-feb-16 26-feb-16 AMERIPRISE FINANCIAL INC Regular Cash 0,6700 USD 3,24% 14.414.696.218 New York Diversified Finan Serv

10-feb-16 26-feb-16 HUNT (JB) TRANSPRT SVCS INCRegular Cash 0,2200 USD 1,18% 8.567.645.520 NASDAQ GS Transportation

10-feb-16 26-feb-16 SCHWAB (CHARLES) CORP Regular Cash 0,0600 USD 0,99% 32.070.509.123 New York Diversified Finan Serv

10-feb-16 29-feb-16 CF INDUSTRIES HOLDINGS INCRegular Cash 0,3000 USD 4,01% 6.985.267.820 New York Chemicals

10-feb-16 29-feb-16 SIMON PROPERTY GROUP INC Regular Cash 1,6000 USD 3,48% 56.926.738.358 New York REITS

10-feb-16 29-feb-16 TECO ENERGY INC Regular Cash 0,2300 USD 3,37% 6.417.095.133 New York Electric

10-feb-16 01-mar-16 BB&T CORP Regular Cash 0,2700 USD 3,37% 25.011.609.000 New York Banks

10-feb-16 01-mar-16 HELMERICH & PAYNE Regular Cash 0,6875 USD 5,47% 5.430.772.918 New York Oil&Gas

10-feb-16 01-mar-16 KROGER CO Regular Cash 0,1050 USD 1,12% 36.678.817.647 New York Food

10-feb-16 01-mar-16 JM SMUCKER CO/THE Regular Cash 0,6700 USD 2,14% 15.015.610.707 New York Food

10-feb-16 01-mar-16 VISA INC-CLASS A SHARES Regular Cash 0,1400 USD 0,78% 171.800.161.382 New York Diversified Finan Serv

10-feb-16 01-mar-16 WEC ENERGY GROUP INC Regular Cash 0,4950 USD 3,47% 18.009.797.930 New York Electric

10-feb-16 01-mar-16 CIMAREX ENERGY CO Regular Cash 0,1600 USD 0,75% 8.025.275.798 New York Oil&Gas

10-feb-16 03-mar-16 PACCAR INC Regular Cash 0,2400 USD 1,92% 17.711.667.733 NASDAQ GS Auto Manufacturers

10-feb-16 04-mar-16 BOEING CO/THE Regular Cash 1,0900 USD 3,56% 82.113.193.815 New York Aerospace/Defense

10-feb-16 08-mar-16 SPECTRA ENERGY CORP Regular Cash 0,4050 USD 5,49% 19.820.045.133 New York Pipelines

10-feb-16 10-mar-16 EMERSON ELECTRIC CO Regular Cash 0,4750 USD 4,05% 30.168.561.803 New York Electrical Compo&Equip

10-feb-16 10-mar-16 EXELON CORP Regular Cash 0,3100 USD 3,77% 30.253.668.102 New York Electric

10-feb-16 10-mar-16 ELI LILLY & CO Regular Cash 0,5100 USD 2,74% 82.352.249.122 New York Pharmaceuticals

10-feb-16 12-mar-16 3M CO Regular Cash 1,1100 USD 2,89% 94.493.464.441 New York Miscellaneous Manufactur

10-feb-16 14-mar-16 DU PONT (E.I.) DE NEMOURS Regular Cash 0,3800 USD 2,58% 51.333.294.090 New York Chemicals

10-feb-16 16-mar-16 DUKE ENERGY CORP Regular Cash 0,8250 USD 4,18% 54.405.949.237 New York Electric

11-feb-16 26-feb-16 CAPITAL ONE FINANCIAL CORPRegular Cash 0,4000 USD 2,53% 33.710.387.167 New York Banks

11-feb-16 01-mar-16 KLA-TENCOR CORP Regular Cash 0,5200 USD 3,18% 10.197.590.566 NASDAQ GS Semiconductors

11-feb-16 01-mar-16 AFLAC INC Regular Cash 0,4100 USD 2,82% 24.840.458.505 New York Insurance

11-feb-16 01-mar-16 CONOCOPHILLIPS Regular Cash 0,2500 USD 3,04% 40.619.721.504 New York Oil&Gas

11-feb-16 01-mar-16 MURPHY OIL CORP Regular Cash 0,3500 USD 7,06% 3.412.970.703 New York Oil&Gas

11-feb-16 01-mar-16 PHILLIPS 66 Regular Cash 0,5600 USD 2,86% 41.784.377.132 New York Oil&Gas

11-feb-16 03-mar-16 CONSOL ENERGY INC Regular Cash 0,0100 USD 0,44% 2.084.393.548 New York Coal

11-feb-16 07-mar-16 ROCKWELL COLLINS INC Regular Cash 0,3300 USD 1,62% 10.657.050.991 New York Aerospace/Defense

11-feb-16 07-mar-16 SOUTHERN CO/THE Regular Cash 0,5425 USD 4,50% 43.829.034.674 New York Electric

11-feb-16 08-mar-16 AMGEN INC Regular Cash 1,0000 USD 2,76% 109.976.630.184 NASDAQ GS Biotechnology

11-feb-16 08-mar-16 ARCHER-DANIELS-MIDLAND CORegular Cash 0,3000 USD 3,52% 20.330.927.882 New York Agriculture

11-feb-16 08-mar-16 HANESBRANDS INC Regular Cash 0,1100 USD 1,76% 9.776.105.939 New York Apparel

11-feb-16 10-mar-16 CENTERPOINT ENERGY INC Regular Cash 0,2575 USD 5,46% 8.110.442.300 New York Gas

11-feb-16 10-mar-16 ROCKWELL AUTOMATION INC Regular Cash 0,7250 USD 2,93% 12.988.542.601 New York Machinery-Diversified

11-feb-16 15-mar-16 INTERNATIONAL PAPER CO Regular Cash 0,4400 USD 5,03% 14.497.405.262 New York Forest Products&Paper

12-feb-16 29-feb-16 DELPHI AUTOMOTIVE PLC Regular Cash 0,2900 USD 1,95% 16.645.639.943 New York Auto Parts&Equipment

12-feb-16 01-mar-16 EQT CORP Regular Cash 0,0300 USD 0,20% 9.118.841.200 New York Oil&Gas

12-feb-16 04-mar-16 MATTEL INC Regular Cash 0,3800 USD 4,78% 10.794.854.812 NASDAQ GS Toys/Games/Hobbies

12-feb-16 04-mar-16 HARLEY-DAVIDSON INC Regular Cash 0,3500 USD 3,42% 7.860.509.403 New York Leisure Time

12-feb-16 09-mar-16 DELTA AIR LINES INC Regular Cash 0,1350 USD 1,29% 32.705.147.168 New York Airlines

12-feb-16 10-mar-16 MARATHON PETROLEUM CORPRegular Cash 0,3200 USD 3,96% 17.215.062.687 New York Oil&Gas

12-feb-16 10-mar-16 MARATHON OIL CORP Regular Cash 0,0500 USD 2,36% 5.729.620.581 New York Oil&Gas

12-feb-16 10-mar-16 TARGET CORP Regular Cash 0,5600 USD 3,22% 42.852.549.992 New York Retail

12-feb-16 15-mar-16 CONSOLIDATED EDISON INC Regular Cash 0,6700 USD 3,72% 21.121.570.266 New York Electric

12-feb-16 08-abr-16 SCHLUMBERGER LTD Regular Cash 0,5000 USD 2,91% 86.345.717.792 New York Oil&Gas Services
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* Si desea acceder directamente al disclaimer seleccione sobre el link la opción "open weblink in Browser"  con el botón derecho de su ratón.

Análisis
Dividendos de Empresas entre el 8 de febrero y el 15 de febrero
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ANALISIS EXPRES: RDOS EMPRESARIALES 
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Reparto de dividendos de las principales compañías europeas
Ex-Divd 1 Pago 2 Compañía Tipo Importe Rtb.xDiv. Capitaliz. Mercado G. Industrial Rent. x Dividendo

10-feb-16 10-feb-16 TUI AG-DI Regular Cash 0,5600 EUR 3,76% 6.712.814.646 London Leisure Time

10-feb-16 10-feb-16 GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA3rd Interim 0,1275 EUR 2,47% 3.134.400.000 Soc.Bol SIBE Insurance

11-feb-16 04-mar-16 SAGE GROUP PLC/THE Final 9,6111 GBp 2,42% 6.486.505.086 London Software

11-feb-16 24-mar-16 BP PLC Regular Cash 0,1111 USD 8,74% 64.456.700.371 London Oil&Gas

15-feb-16 15-feb-16 MONTEBALITO SA Return Prem. 0,0300 EUR 2,34% 19.200.000 Soc.Bol SIBE Real Estate

15-feb-16 15-feb-16 VIDRALA SA Interim 0,5278 EUR 1,56% 1.115.993.288 Soc.Bol SIBE Packaging&Containers

Bankinter Análisis http://broker.bankinter.com/

Ramón Forcada Jesús Amador Castrillo Pilar Aranda Belén San José Esther Gutierrez de la Torre http://www.bankinter.com/

Eva del Barrio Ana de Castro Rafael Alonso Ramón Carrasco Ana Achau (Asesoramiento) Avda. Bruselas, 12
28108, Alcobendas, Madrid

(1)  "Ex-divd.": Fecha a partir de la cual la adquisición de una acción no da derecho al dividendo.  (2)  "Pago": Fecha en que se produce el pago efectivo del dividendo.

Todos los informes se encuentran aquí: https://broker.bankinter.com/www/es-es/cgi/broker+asesoramiento

Por favor, consulte importantes advertencias legales en: http://broker.ebankinter.com/www/es-es/cgi/broker+binarios?secc=OPVS&subs=DISC&nombre=disclaimer.pdf

* Si desea acceder directamente al disclaimer seleccione sobre el link la opción "open weblink in Browser"  con el botón derecho de su ratón.
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Rentab. Próximo DN/FFPP
2015r 2016e 2017e 2015r 2016e Var.% 2017e Var.% Div'16e Div. (2) Media 3A 2016e 2017e (Último) Media5A 2016e 2017e

Ibex-35 8.500 -3,6% -4,6% -10,9% 501.799 17,5 x 12,7 x 11,0 x 30.188 32.969 9% 40.617 23% 4,4%

Abertis 13,47 -1,7% 0,2% -6,5% 12.705#N/A N/A 15,2 x 16,9 x 655 906 38% 746 -18% 5,1% 11/04/16 22,0% 38,8% 17,3% 2,4 x 3,4 x 2,0 x 2,7 x Neutral 16,10

Acciona 67,78 -3,9% -10,1% -14,3% 3.881 17,4 x 19,5 x 16,7 x 185 199 8% 233 17% 3,0% 01/07/16 0,0% 5,9% 6,9% 1,5 x 1,1 x 1,1 x Comprar 91,60

Acerinox 9,18 11,1% 6,5% -2,5% 2.449 24,4 x 12,6 x 10,2 x 26 37 42% 101 173% 4,9% 00/01/00 2,9% 2,4% 6,6% 0,4x 1,6 x 1,2 x 1,4 x Vender 7,90

ACS 22,00 -5,6% -10,5% -18,6% 6.923 9,3 x 9,6 x 9,2 x 717 722 1% 750 4% 5,2% 07/07/16 0,0% 23,5% 21,8% 1,1 x 2,5 x 1,9 x 1,8 x Neutral 33,60

Aena 101,15 -1,1% -2,1% 0,0% 15.173#N/A N/A 20,0 x 18,5 x 479 763 59% 824 8% 2,5% 01/07/16 11,3% 19,7% 18,8% 3,0 x 0,0 x 0,0 x 3,3 x Neutral 101,00

Amadeus 35,42 -5,6% -7,9% -13,0% 15.541 28,8 x 21,5 x 20,7 x 632 740 17% 764 3% 2,3% 29/07/16 29,7% 33,1% 29,2% 0,5 x 8,5 x 7,1 x 6,0 x Neutral 40,10

ArcelorMittal 3,47 -0,4% 3,0% -10,9% 6.263 n.r. n.r 31,6 x -1.748 -795 -145% 197 -75% 11,5% 12/05/17 0,0% 0,2% 2,6% 0,4 x 0,0 x 0,0 x 0,2 x Vender 4,40

Banco Popular 2,34 -5,8% -11,5% -23,2% 5.083 46,8 x 11,3 x 7,6 x 330 291 -12% 495 70% 2,6% 14/04/16 2,0% 3,6% 5,1% 3,6 x 0,6 x 0,4 x 0,4 x Neutral 3,65

Banco Sabadell 1,61 -3,1% 5,8% -1,4% 8.768 11,1 x 10,1 x 8,7 x 372 696 87% 1.043 50% 4,0% 31/05/16 3,7% 7,4% 10,1% 3,7 x 0,7 x 0,7 x 0,7 x Neutral 2,20

Bankia 0,86 -6,5% -13,2% -20,4% 9.847 9,5 x 9,5 x 8,6 x 747 1.189 59% 1.275 7% 4,2% 28/03/16 0,0% 10,1% 10,1% 5,7 x 0,0 x 0,8 x 0,7 x Neutral 1,45

BBVA 5,90 0,1% -5,9% -12,4% 37.583 9,9 x 9,0 x 7,7 x 2.618 2.761 5% 4.795 74% 5,5% 28/03/16 5,5% 8,6% 9,5% 3,2 x 1,0 x 0,8 x 0,7 x Neutral 9,00

Bankinter 6,23 -2,8% 1,2% -4,8% 5.601 15,2 x 12,9 x 12,0 x 376 439 17% 466 6% 3,9% 21/03/16 7,9% 11,2% 11,2% 0,5 x 1,2 x 1,5 x 1,3 x Restringido Restringido

CaixaBank 2,64 -5,1% -10,5% -17,9% 15.370 18,5 x 10,4 x 8,0 x 620 1.223 97% 1.730 41% 5,3% 01/03/16 2,4% 5,6% 7,2% 1,5 x 0,8 x 0,6 x 0,6 x Neutral 4,10

DIA 4,99 0,9% 1,9% -8,3% 3.107 17,5 x 12,5 x 11,4 x 329 241 -27% 268 11% 3,6% 12/07/16 122,6% 62,5% 58,8% 1,4 x 0,0 x 15,7 x 6,2 x Neutral 6,50

Enagas 26,19 -1,9% 1,7% 0,7% 6.251 15,4 x 15,1 x 14,8 x 407 410 1% 413 1% 5,0% 30/06/16 19,3% 18,3% 18,4% 1,8 x 2,1 x 2,6 x 2,6 x Neutral 29,60

Endesa 16,92 -4,8% -7,5% -8,7% 17.914 18,4 x 17,0 x 13,9 x 3.337 1.055 -68% 1.285 22% 5,9% 01/07/16 14,1% 12,3% 15,0% 0,6 x 1,2 x 1,9 x 2,0 x Neutral 19,60

FCC 6,69 -3,4% -3,8% -4,4% 1.743 35,9 x 40,3 x 19,0 x -724 36 -95% 108 202% 0,0% 15/07/16 0,0% 8,4% 13,1% 10,2 x 132,2 x 5,8 x 2,0 x Vender 6,50

Ferrovial 18,95 -5,9% -5,5% -9,1% 13.875 27,9 x 26,7 x 27,6 x 402 522 30% 497 -5% 3,8% 26/05/16 10,5% 9,2% 8,4% 1,1 x 1,5 x 2,3 x 2,5 x Comprar 24,60

Gamesa 16,84 -1,6% 9,7% 6,4% 4.703 39,5 x 26,3 x 23,4 x 171 192 12% 226 18% 1,0% 01/07/16 0,0% 10,1% 11,0% 0,05 x 1,0 x 3,2 x 2,7 x Comprar 18,80

Gas Natural 16,50 -8,4% -7,0% -12,3% 16.506 11,0 x 11,0 x 10,3 x 1.502 1.499 0% 1.610 7% 5,7% 01/07/16 10,7% 8,1% 8,7% 0,9 x 1,2 x 1,1 x 1,0 x Neutral 18,40

Grifols 18,97 -1,0% -6,6% -11,0% 11.480 24,8 x 22,5 x 24,3 x 470 511 9% 473 -7% 3,1% 03/06/16 17,2% 17,2% 14,5% 1,2 x 4,0 x 3,2 x 3,2 x Neutral 46,70

IAG 6,59 -6,8% -16,2% -20,4% 13.331 12,9 x 9,0 x 8,4 x 982 1.487 51% 1.591 7% 2,7% 07/04/16 4,2% 29,8% 25,3% n/a 0,0 x 1,1 x 1,1 x Comprar 10,60

Iberdrola 6,24 -3,2% -2,8% -4,7% 39.931 16,2 x 16,5 x 15,4 x 2.327 2.399 3% 2.483 4% 4,3% 04/07/16 7,5% 6,7% 7,0% 0,7 x 0,9 x 1,1 x 1,0 x Comprar 6,90

Indra 8,40 -7,2% 2,8% -3,1% 1.379 N.A. N.A. 70,0 x -92 -319 -447% 20 -94% 0,0% n.a. 11,2% -33,1% 2,0% 2,1 x 1,7 x 1,4 x 1,4 x Vender 9,56

Inditex 28,40 -5,9% -4,2% -10,4% 88.513 31,2 x 30,3 x 26,5 x 2.501 2.920 17% 3.334 14% 2,1% 02/05/16 27,4% 26,0% 26,2% n/a 6,8 x 8,3 x 6,8 x Comprar 36,60

Mapfre 1,95 -5,1% -8,3% -15,5% 6.014 10,4 x 9,9 x 7,8 x 845 677 -20% 781 15% 7,1% 22/06/16 9,7% 8,3% 8,9% 0,1 x 1,0 x 0,7 x 0,6 x Comprar 3,80

Mediaset 9,00 0,8% -3,4% -10,3% 3.296 22,6 x 18,8 x 15,5 x 60 138 131% 166 21% 4,5% 09/05/16 2,8% 14,1% 16,1% -0,2 x 2,2 x 3,0 x 2,6 x Neutral 12,30

Merlin Properties 10,19 -4,6% -3,6% -11,7% 3.292 22,0 x 24,0 x 15,9 x 50 126 154% 206 63% n/a 00/01/00 0,0% 6,4% 10,3% 0,7 x 0,0 x 1,3 x 0,9 x Comprar 11,80

OHL 4,91 0,3% 5,2% -6,8% 1.468 23,4 x 7,8 x 6,4 x 23 132 467% 170 29% 4,5% 03/06/16 24,5% 4,7% 5,1% 1,7 x 1,3 x 0,4 x 0,4 x Vender 8,00

Red Eléctrica 73,88 -0,7% -1,2% -4,2% 9.994 12,4 x 16,6 x 15,0 x 718 602 -16% 668 11% 4,3% 01/07/16 27,2% 23,8% 26,4% 2,2 x 3,0 x 3,9 x 3,4 x Comprar 85,60

Repsol 9,51 0,2% 6,5% -6,0% 13.716 9,4 x 15,2 x 13,2 x 1.612 905 -44% 1.037 15% 3,5% 13/06/16 4,9% 5,6% 3,1% 0,5 x 0,9 x 0,4 x 0,4 x Vender 12,05

Santander 3,75 -4,7% -7,2% -17,7% 54.115 9,1 x 8,2 x 7,1 x 5.966 6.800 14% 7.846 15% 5,0% 11/05/16 6,9% 7,3% 8,0% 2,9 x 0,9 x 0,6 x 0,5 x Neutral 4,35

Sacyr 1,51 -2,1% -7,0% -16,8% 781#N/A N/A 107,9 x 5,5 x 33 90 175% 135 50% 3,3% 30/06/16 0,0% 16,5% 6,8% 4,6 x 1,0 x 0,5 x 0,3 x Vender En revisión

Telefónica 9,43 -2,6% -1,7% -7,9% 46.901 15,2 x 13,0 x 11,5 x 3.001 3.125 4% 3.613 16% 7,8% 13/05/16 18,0% 18,0% 19,0% 2,4 x 2,7 x 1,9 x 1,8 x Neutral 11,80

Técnicas Reunidas 30,44 -0,2% -4,4% -12,7% 1.701 17,8 x 12,4 x 11,6 x 135 138 2% 147 6% 2,0% 11/07/16 31,5% 30,5% 26,7% 0,0 x 5,3 x 3,7 x 2,8 x Comprar 51,60

No Ibex:

BME 26,97 -2,3% -7,5% -13,2% 2.255 12,9 x 13,1 x 12,4 x 165 182 10% 197 9% 7,2% 13/05/16 36,0% 41,7% 41,9% -0,7 x 4,7 x 5,1 x 5,0 x Comprar 42,64

Antena 3 9,03 3,7% -2,5% -8,2% 2.038 29,6 x 18,5 x 13,2 x 47 110 136% 155 40% 4,3% 15/06/16 11,4% 23,1% 29,9% 0,3 x 4,7 x 4,1 x 4,0 x Neutral 14,70

Cie Automotive 13,41 0,0% -1,9% -13,2% 1.730 17,9 x 14,9 x 10,9 x 81 114 41% 155 36% 2,2% 04/07/16 15,0% 18,0% 21,0% 1,3 x 2,3x 2,7 x 2,3 x Comprar 17,20

Ebro Foods 17,10 -5,2% -0,1% -5,8% 2.630 19,7 x 17,9 x 16,0 x 146 147 1% 164 11% 3,7% 05/04/17 8,6% 7,9% 8,4% 0,0 x 1,4 x 1,4 x 1,3 x Neutral 18,50

Meliá 9,13 -8,9% -18,6% -25,1% 1.816 22,3 x 29,5 x 22,3 x 30 67 120% 88 32% 0,5% 03/08/16 -0,2% 5,3% 6,7% 0,8 x 1,2 x 1,4 x 1,4 x Comprar En revisión

NH Hoteles 3,56 -6,7% -21,4% -29,5% 1.245#N/A N/A 111,1 x 32,0 x -10 10 5% 37 272% 0,0% -11,7% 0,9% 3,3% 0,5 x 0,9 x 1,1 x 1,1 x Neutral En revisión

Prisa 5,03 5,1% 8,1% -3,7% 394 10,1 x 12,7 x 9,5 x -2.237 31 -99% 40 30% 0,0% ####### -2,9% 1,9% n.d. 0,0 x 0,0 x 0,0 x Vender 1,7/3,5

Prosegur 4,32 4,6% 9,1% 1,6% 2.666 14,6 x 14,3 x 14,1 x 159 183 15% 185 1% 2,7% 18/04/16 22,7% 19,1% 17,3% 0,8 x 3,8 x 3,5 x 2,3 x Vender 4,60

Tubacex 1,85 11,8% 8,5% 5,7% 246 19,6 x 25,0 x 28,5 x 24 10 -59% 9 -12% 2,4% 01/07/16 6,5% 3,7% 3,6% 0,5 x 1,3 x 0,8 x 0,8 x En revisión En revisión

Tubos Reunidos 0,61 2,5% 1,7% 4,3% 107#N/A N/A#N/A N/A 152,5 x 7 -10 -238% -5 -149% 0,7% 20/06/16 3,5% -3,3% 0,7% 0,7 x 1,3 x 0,4 x 0,5 x Vender 0,88

Viscofan 54,91 -0,5% 1,4% -1,3% 2.559 22,7 x 21,3 x 19,8 x 106 120 13% 130 8% 2,4% 06/06/16 20,5% 19,3% 18,8% 0,2 x 3,5 x 4,2 x 3,6 x Comprar 62,20

Vocento 1,26 1,6% -12,2% -14,9% 157#N/A N/A 22,5 x 13,1 x -22 7 -69% 12 70% 0,0% -9,9% 2,4% 4,5% 0,3 x 0,7 x 0,6 x 0,5 x Neutral En revisión

Lingotes Especiales 7,64 0,3% -4,4% -9,1% 76 10,4 x 0,3 x -4,4 x 4 5 33% 7 25% 5,5% 7,0% 16,0% 19,1% 0,2 x 0,9 x 2,7 x 0,0 x Comprar 11,60

Faes 2,57 -4,5% -4,1% -7,1% 654 15,6 x 22,8 x 21,4 x 25 29 13% 31 7% 3,4% 06/06/16 11,6% 12,2% 12,3% 0,0 x 2,3 x 2,6 x 2,2 x Comprar 3,00

Bankinter Análisis (sujetos al RIC): Fuentes: Compañías, Bloomberg y Dpto. de Análisis de Bankinter.

Ramón Forcada Jesús Amador Rafael Alonso Belén San José Ana Achau (Asesoramiento)

Eva del Barrio Arranz Ana de Castro Pilar Aranda Ramón Carrasco Esther G. de la Torre

Todos los informes se encuentran en: http://broker.bankinter.com/www/es-es/cgi/broker+asesoramiento?secc=NRAP&subs=NRAP

Por favor, consulte importantes advertencias legales en:

http://broker.ebankinter.com/www/es-es/cgi/broker+binarios?secc=NRAP&subs=NRAP&nombre=disclaimer.pdf

* Si desea acceder directamente al disclaimer seleccione sobre el link la opción "open weblink in Browser"  con el botón derecho de su ratón.

(2) Dividendo esperado según la información de Bloomberg (puede no estar confirmado).

Compañía que publica resultados en los próximos 10 días

(1) Sin ponderación. Teniendo en cuenta el 100% de las acciones de cada compañía.
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Rentab. Próximo D/FFPP
2015r 2016e 2017e 2015r 2016e Var.% 2017e Var.% Div'15e Div. (2) Media 3A 2016e 2017e (Último) Media5A 2016e 2017e

EuroStoxx 50 2.879 -5,4% -5,1% -11,9% 2.329.658 18,9 x 12,6 x 11,3 x 138.894 173.745 25% 184.236 33% 4,1%

Air Liquide 95,33 0,1% 0,2% -8,0% 32.815 20,3 x 18,3 x 17,0 x 1.665 1.772 6% 1.928 9% 2,8% 23/05/16 15,6% 14,8% 14,7% 0,5 x 3,0 x 2,8 x 2,3 x Comprar
Airbus 54,06 -6,5% -8,0% -12,8% 42.456 29,5 x 16,0 x 15,5 x 2.343 2.702 15% 2.726 1% 2,6% 30/05/16 17,5% 31,8% 27,5% -1,4 x 3,0 x 6,7 x 4,2 x Comprar
Allianz 138,05 -7,1% -9,1% -15,6% 63.089 9,9 x 9,3 x 9,3 x 6.221 6.713 8% 6.725 0% 5,3% 05/05/16 11,4% 11,3% 10,8% 0,1 x 1,0 x 1,0 x 1,0 x Neutral
AB INBEV 107,30 -7,4% -0,2% -6,2% 172.564 13,0 x 23,5 x 23,3 x 9.216 8.466 -8% 8.394 -1% 2,9% 02/05/16 22,7% 16,6% 15,2% 0,8 x 3,1 x 4,0 x 3,5 x Neutral
ASML 79,56 -5,5% 7,9% -3,6% 34.051 36,5 x 24,1 x 18,6 x 1.387 1.401 1% 1.788 28% 1,3% 28/04/17 17,5% 16,6% 20,0% -0,3 x 4,5 x 4,1 x 3,5 x Vender
A. Generali 12,24 -11,2% -22,8% -27,7% 19.056 76,4 x 8,1 x 7,5 x 1.670 2.295 37% 2.528 10% 5,9% 23/05/16 6,1% 9,7% 9,9% 0,5 x 1,2 x 0,8 x 0,8 x Vender
AXA 20,33 -10,7% -12,5% -19,4% 49.330 12,9 x 9,0 x 8,5 x 5.024 5.639 12% 5.977 6% 5,5% 06/05/16 8,7% 8,8% 9,0% -0,2 x 0,7 x 0,8 x 0,7 x Neutral
BBVA 5,90 0,1% -5,9% -12,4% 37.583 61,0 x 9,0 x 7,7 x 2.642 4.269 62% 5.072 19% 5,5% 28/03/16 5,5% 8,6% 9,5% 3,2 x 1,0 x 0,8 x 0,7 x Comprar
B. Santander 3,75 -4,7% -7,2% -17,7% 54.115 18,3 x 8,2 x 7,1 x 5.966 6.800 14% 7.846 15% 5,0% 11/05/16 6,9% 7,3% 8,0% 2,9 x 0,9 x 0,6 x 0,5 x Neutral
Basf 59,40 -2,8% -6,7% -16,0% 54.558 15,2 x 12,2 x 12,5 x 5.155 4.466 -13% 4.412 -1% 4,8% 02/05/16 19,1% 15,7% 14,5% 0,5 x 2,4 x 1,9 x 1,8 x Neutral
Bayer 96,40 -6,8% -7,2% -16,8% 79.718 27,1 x 13,8 x 12,5 x 3.426 5.722 67% 6.330 11% 2,6% 02/05/16 15,3% 26,3% 25,2% 1,0 x 3,3 x 3,5 x 3,2 x Comprar
BMW 72,41 -5,5% -13,2% -25,8% 46.884 10,8 x 7,7 x 7,5 x 5.798 6.180 7% 6.300 2% 4,7% 13/05/16 16,6% 16,6% 15,1% 1,0 x 1,5 x 1,2 x 1,0 x Neutral
BNP Paribas 41,58 -4,9% -13,4% -20,4% 51.818 14,2 x 7,0 x 6,6 x 6.694 7.273 9% 7.959 9% 6,3% 20/05/16 4,4% 8,2% 8,5% 0,8 x 0,7 x 0,6 x 0,5 x Neutral
Carrefour 24,77 -5,6% -1,5% -7,1% 18.288 49,3 x 14,0 x 12,5 x #N/A N/A 1.281 n.d. 1.447 13% 3,3% 15/06/16 12,4% 12,9% #N/A N/A 2,0 x 1,5 x Neutral
Cie de St Gobain 35,52 -6,4% -1,7% -10,9% 19.922 41,9 x 16,3 x 14,6 x 953 1.199 26% 1.376 15% 3,5% 08/06/16 4,2% 6,4% 6,9% 0,4 x 1,1 x 1,0 x 1,0 x Neutral
Daimler 61,29 -4,5% -10,1% -21,0% 65.570 8,8 x 7,1 x 6,9 x 8.649 9.256 7% 9.557 3% 5,6% 05/04/17 16,6% 17,5% 16,2% -0,5 x 1,4 x 1,3 x 1,1 x Comprar
Danone 60,76 -4,2% 1,7% -2,4% 39.795 17,7 x 21,0 x 19,8 x 1.119 1.743 56% 1.873 7% 2,6% 05/05/16 12,1% 13,6% 14,5% 0,7 x 2,6 x 3,1 x 2,7 x Vender

Deutsche Bank 15,27 -6,9% -25,4% -32,2% 21.062 #N/A N/A 8,8 x 5,9 x -6.794 2.700 -60% 3.794 41% 0,0% 19/05/17 1,5% 1,9% 4,6% 1,1 x 0,6 x 0,3 x 0,3 x Neutral
Deutsche Post 20,99 -6,0% -12,8% -19,1% 25.456 17,2 x 14,7 x 11,0 x 2.071 1.715 -17% 2.360 38% 4,2% 19/05/16 20,0% 18,7% 21,6% 0,2 x 2,3 x 2,5 x 2,2 x Neutral
Deutsche Telek. 14,89 -7,0% -5,5% -10,8% 68.593 23,1 x 19,6 x 17,1 x 2.924 3.439 18% 4.045 18% 3,6% 26/05/16 -0,6% 11,2% 13,1% 1,3 x 1,7 x 2,4 x 2,2 x Neutral
E.ON 9,51 0,8% 18,1% 6,4% 19.020 12,2 x 11,8 x 12,4 x -3.160 1.566 -50% 1.506 -4% 5,3% 09/06/16 0,5% 7,1% 7,1% 0,3 x 0,9 x 1,0 x 0,9 x Comprar
Enel 3,55 -5,9% -5,2% -8,9% 33.344 #N/A N/A 11,2 x 11,5 x 517 2.985 477% 2.983 0% 4,5% 20/06/16 3,7% 8,2% 8,0% 0,8 x 0,9 x 1,0 x 1,0 x Comprar
Engie 14,04 -4,5% -6,7% -14,0% 34.179 42,2 x 12,6 x 11,4 x 2.440 2.703 11% 2.957 9% 7,1% 05/05/16 -3,2% 5,4% 5,8% 0,4 x 0,8 x 0,7 x 0,7 x Neural
ENI 12,53 -5,6% -1,3% -9,2% 45.536 16,5 x 44,6 x 38,8 x 1.291 993 -23% 1.472 48% 6,5% 23/05/16 8,2% 1,4% 2,1% 0,3 x 1,1 x 0,8 x 0,8 x Comprar
Essilor 107,75 -5,8% -2,9% -6,3% 23.323 27,1 x 29,8 x 26,5 x 929 775 -17% 874 13% 1,1% 23/05/16 18,1% 14,5% 14,7% 0,3 x 3,9 x 4,2 x 3,7 x Neutral
Fresenius 54,83 -10,0% -9,9% -16,9% 29.923 20,6 x 21,1 x 18,8 x 1.067 1.410 32% 1.592 13% 1,0% 16/05/16 12,9% 13,5% 13,9% 0,9 x 2,2 x 2,9 x 2,6 x Neutral
Iberdrola 6,24 -3,2% -2,8% -4,7% 39.931 10,6 x 16,5 x 15,4 x 2.327 2.413 4% 2.565 6% 4,4% 04/07/16 7,5% 6,6% 6,6% 0,7 x 0,9 x 1,1 x 1,0 x Comprar
Inditex 28,40 -5,9% -4,2% -10,4% 88.513 31,2 x 30,2 x 26,9 x 2.501 2.926 17% 3.287 12% 2,1% 02/05/16 27,4% 26,0% 26,2% -0,4 x 6,8 x 8,3 x 6,8 x Comprar
ING 10,51 -0,8% -8,8% -15,6% 40.676 13,3 x 9,3 x 8,7 x 4.010 4.425 10% 4.683 6% 6,7% 11/08/16 5,0% 9,5% 9,8% 4,3 x 0,7 x 0,9 x 0,8 x Vender
Intesa 2,38 -8,9% -17,7% -22,8% 39.933 50,6 x 10,6 x 9,3 x 2.739 3.647 33% 4.293 18% 7,5% 22/05/17 -1,2% 7,9% 9,2% 2,9 x 0,6 x 0,8 x 0,8 x Comprar
K. Philips 22,86 -6,7% 3,2% -3,0% 21.281 77,4 x 14,6 x 12,3 x 645 1.430 122% 1.723 21% 3,7% 16/05/16 6,6% 11,6% 12,9% 0,3 x 1,8 x 1,8 x 1,6 x Vender
L'Oreal 153,20 -2,8% 2,4% -1,4% 86.249 25,8 x 24,8 x 23,5 x 4.910 3.480 -29% 3.677 6% 2,0% 02/05/16 17,1% 16,4% 16,1% -0,4 x 3,3 x 3,7 x 3,7 x Comprar
LVMH 152,70 3,0% 12,8% 5,4% 77.416 17,9 x 18,4 x 16,9 x 3.573 4.193 17% 4.566 9% 2,6% 28/11/16 17,4% 16,1% 16,2% 0,1 x 2,8 x 3,2 x 2,7 x Neutral
Munich RE 170,65 -3,5% -1,3% -7,5% 28.472 11,1 x 9,9 x 9,9 x 3.100 2.763 -11% 2.670 -3% 4,9% 26/04/17 11,3% 9,0% 8,7% 0,1 x 0,9 x 0,9 x 0,8 x Vender
Nokia 5,44 -17,7% -19,8% -17,6% 29.614 97,0 x 17,0 x 16,6 x 3.462 1.234 -64% 1.310 6% 3,5% 17/06/16 2,0% 13,2% 11,3% -0,7 x 2,1 x 2,2 x 1,8 x Neutral
Orange 15,21 -6,9% -0,6% -1,8% 40.276 149,0 x 16,1 x 14,9 x 925 2.517 172% 2.740 9% 4,0% 06/06/16 4,8% 8,7% 9,2% 0,9 x 1,1 x 1,3 x 1,3 x Neutral
Safran 54,31 -9,0% -8,9% -14,3% 22.649 14,5 x 14,3 x 14,2 x -126 1.573 n.d. 1.582 1% 2,7% 25/04/16 14,7% 23,2% 20,2% 0,3 x 2,7 x 3,7 x 2,9 x Neutral
Sanofi 71,70 -6,3% -4,0% -8,8% 93.618 29,9 x 12,8 x 12,8 x 4.390 7.338 67% 7.305 0% 4,2% 09/05/16 7,6% 12,8% 12,1% 0,1 x 1,5 x 1,7 x 1,6 x Neutral
SAP 67,96 -7,1% -4,3% -7,4% 83.489 24,0 x 16,8 x 15,8 x 3.069 4.801 56% 5.105 6% 1,8% 13/05/16 18,3% 19,4% 18,5% 0,2 x 4,1 x 3,2 x 3,0 x Comprar
Schneider Electric 50,90 3,6% 2,5% -3,2% 29.967 19,9 x 14,4 x 13,3 x 1.941 2.081 7% 2.206 6% 3,8% 05/05/16 10,9% 9,9% 10,5% 0,2 x 1,8 x 1,5 x 1,4 x Comprar
Siemens 84,55 -4,1% 1,2% -5,9% 74.489 20,4 x 12,7 x 11,5 x 7.282 5.442 -25% 5.991 10% 4,3% 27/01/17 18,3% 15,7% 16,4% 0,5 x 2,2 x 2,1 x 1,8 x Neutral
Soc. Generale 32,11 -8,7% -17,5% -24,6% 25.888 23,5 x 7,0 x 6,8 x 2.692 3.695 37% 3.791 3% 6,4% 25/05/16 3,1% 7,2% 6,8% 5,6 x 0,5 x 0,4 x 0,5 x Neutral
Telefonica 9,43 -2,6% -1,7% -7,9% 46.901 13,6 x 12,1 x 13,9 x 3.001 4.020 34% 3.346 -17% 7,8% 13/05/16 18,3% 16,4% 14,5% 1,5 x 2,7 x 1,9 x 1,8 x Neutral
Total 38,91 -4,9% 4,2% -5,7% 95.473 11,5 x 10,4 x 14,6 x 3.200 8.801 175% 6.812 -23% 6,2% 06/06/16 10,5% 10,5% 7,0% 0,3 x 1,4 x 1,1 x 1,1 x Comprar
Unibail-Rodamco 225,50 -2,8% 1,1% -3,8% 22.255 11,3 x 20,3 x 19,5 x 2.334 1.092 -53% 1.136 4% 4,5% 20/04/17 12,3% 6,6% 6,3% 0,8 x 1,3 x 1,4 x 1,1 x Vender
Unicredit 3,19 -10,0% -31,7% -37,8% 19.078 28,6 x 8,9 x 7,0 x 2.008 2.081 4% 2.708 30% 3,4% 23/05/16 -6,6% 3,7% 5,2% 3,3 x 0,5 x 0,4 x 0,4 x Comprar
Unilever 38,31 -6,3% 2,6% -4,5% 115.292 17,7 x 20,1 x 18,9 x 4.909 5.431 11% 5.824 7% 3,3% 28/04/16 34,4% 33,3% 34,0% 0,7 x 6,1 x 7,0 x 6,0 x Comprar
Vinci 60,75 -2,7% 6,8% 2,7% 35.802 13,7 x 15,5 x 14,2 x 2.046 2.217 8% 2.393 8% 3,2% 07/11/16 15,1% 14,1% 14,2% 0,9 x 1,8 x 2,4 x 2,0 x Vender

Vivendi 17,63 -12,0% -6,0% -11,2% 24.124 #N/A N/A 34,8 x 33,4 x 4.744 684 -86% 704 3% 11,3% 19/04/16 11,9% 3,4% 3,5% -0,2 x 1,2 x 1,1 x 1,3 x Neutral
Volkswagen 103,15 -3,5% -10,4% -22,9% 56.076 11,8 x 7,4 x 6,4 x 10.985 7.663 -30% 8.387 9% 2,3% 00/01/00 18,4% 8,7% 9,4% -0,2 x 1,0 x 0,5 x 0,5 x Vender
No Eurostoxx:
Telecom Italia 0,89 -12,6% -17,1% -24,0% 16.380 #N/A N/A 20,3 x 16,5 x 1.350 843 -38% 1.086 29% 0,4% 20/06/16 -1,2% 3,8% 5,6% 1,3 x 0,8 x 1,0 x 0,9 x Vender
Arcelor Mittal 3,48 0,1% 3,0% -10,6% 6.283 #N/A N/A#N/A N/A 7,8 x -7.946 -219 -103% 776 254% 2,6% 12/05/17 -10,4% -0,2% 2,6% 0,6 x 0,5 x 0,3 x 0,2 x Vender
RWE 12,83 -0,3% 20,6% 9,6% 7.761 #N/A N/A 7,1 x 11,8 x 1.812 1.116 -38% 671 -40% 4,9% 21/04/16 1,1% 13,5% 7,5% 0,9 x 1,4 x 0,8 x 0,8 x Neutral
Royal Dutch Shell 20,12 0,6% 8,7% -4,6% 128.635 10,5 x 17,9 x 10,5 x 1.939 8.645 346% 14.581 69% 8,4% 19/05/16 6,3% 4,4% 7,7% 0,2 x 1,2 x 0,9 x 0,8 x Neutral
Renault 73,42 -5,8% -12,4% -20,7% 21.712 14,8 x 7,3 x 6,1 x 1.890 2.817 49% 3.376 20% 3,1% 10/05/16 5,9% 11,0% 11,8% -0,1 x 0,6 x 0,8 x 0,7 x Vender
Swatch 319,22 2,1% 9,4% -1,3% 17.682 #N/A N/A 15,1 x 13,9 x 1.089 1.269 17% 1.380 9% 2,2% 15/05/17 15,0% 10,7% 10,9% -0,1 x 2,5 x 1,7 x 1,5 x Comprar
Adidas 89,71 -5,9% 8,7% -0,2% 18.769 37,1 x 25,4 x 22,4 x 490 713 46% 797 12% 1,8% 13/05/16 11,2% 12,3% 13,8% 0,0 x 2,5 x 3,3 x 3,0 x Comprar
Nestlé 66,03 -2,7% 2,2% -5,2% 210.540 #N/A N/A 22,1 x 20,8 x 14.456 10.356 -28% 10.906 5% 3,1% 11/04/16 18,5% 14,7% 15,3% 0,2 x 3,1 x 3,8 x 3,1 x Comprar
H&M 270,70 -2,8% -3,5% -10,4% 448.028 28,6 x 20,7 x 18,5 x 20.898 21.543 3% 24.192 12% 3,8% 02/05/17 39,3% 35,7% 36,2% -0,2 x 9,2 x 7,7 x 6,3 x Neutral
Continental 183,80 -4,6% -9,4% -18,1% 36.761 15,7 x 13,0 x 11,9 x 2.375 2.815 19% 3.093 10% 2,1% 02/05/16 24,2% 23,7% 22,2% 0,3 x 2,5 x 3,0 x 2,5 x Comprar
Linde 122,50 -1,7% -2,0% -8,5% 22.752 20,9 x 16,3 x 15,9 x 1.102 1.366 24% 1.424 4% 2,8% 04/05/16 9,6% 10,2% 10,1% 0,6 x 1,9 x 1,7 x 1,5 x Comprar
EDF 12,01 -0,2% -3,4% -11,5% 23.061 14,0 x 5,8 x 6,9 x 3.701 4.154 12% 3.479 -16% 10,2% 03/06/16 10,9% 10,2% 9,5% 0,4 x 1,3 x 0,6 x 0,7 x Neutral

Bankinter Análisis (sujetos al RIC): Fuentes: Compañías, Bloomberg y Dpto. de Análisis de Bankinter.

Ramón Forcada Jesús Amador Rafael Alonso Belén San José Ana Achau (Asesoramiento)

Eva del Barrio Ana de Castro Pilar Aranda Ramón Carrasco Esther Gutiérrez de la Torre

Todos los informes se encuentran en: http://broker.bankinter.com/www/es-es/cgi/broker+asesoramiento?secc=NRAP&subs=NRAP

Por favor, consulte importantes advertencias legales en:

http://broker.ebankinter.com/www/es-es/cgi/broker+binarios?secc=NRAP&subs=NRAP&nombre=disclaimer.pdf

* Si desea acceder directamente al disclaimer seleccione sobre el link la opción "open weblink in Browser"  con el botón derecho de su ratón.
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